
 

  

 

BOLETÍN MENSUAL A ANALISTAS 

ABRIL 2013 Nº 148 

ESPAÑA Y PORTUGAL Y RESTO: 
Producción: 

 

GWh 
b.c. 

Ac. Abr 13 Ac. Abr 12 % Var. 

Peninsular 17.113  22.305  -23,3% 

Hidráulica 3.947  1.517  +160,2% 

Carbón  3.976  9.185  -56,7% 

Fuel gas 0  0   - 

CCGT 532  1.840  -71,1% 

Nuclear  8.658  9.763  -11,3% 

Extrapeninsular 3.930  4.372  -10,1% 

Portugal 226  446  -49,3% 

Resto (1) 290  308  -5,8% 

TOTALL  21.559  27.431  -21,4% 

(1) Incluye: Tahaddart 32% (Marruecos), Endesa Irlanda (recoge 

producción hasta venta 9 octubre 2012). 

 
Mercado Ibérico-Año 2013 
Energía diaria por tecnologías (MWh) 
Fuente: OMEL 
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ESPAÑA Y PORTUGAL Y RESTO:  
Ventas de electricidad 
 

(GWh Ac. Abr 13 Ac. Abr 12 % Var. 

CUR 8.235 9.569 -13,9% 

Mercado 
liberalizado 

23.973 24.999 -4,1% 

TOTAL 32.208 34.568 -6,8% 

  
 

Precio Mercado Pool:   

 

(€/MWh) 
Abr 13 

(1) 
% aum. 

Abr 13 (1)  
Año 

2013 (2) 

% aum. 
Año 

2013 (2) 

Precio medio 
mercado 
diario 

18,94 -54,31% 44,98 -23,21% 

Fuente: Gestión de la Energía (criterio 2013 sin reliquidaciones)  

(1) Precio pool diario, media ponderada(sin Gslp y sin servicios 

complementarios). Sin reliquidaciones. 

(2) Precio pool (CMCP+Gslp).  

 
Precio Mercado Pool diario (sin GSLP)   
(€/MWh)  
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Relación con Inversores 

ir@endesa.es 
+34 91 2131503 

 

DATOS OPERATIVOS PROVISIONALES - ABRIL 

 

LATINOAMÉRICA: Producción (GWh). Datos de filiales de Endesa 

Acc. Abr 
2013 

Argentina Brasil Chile Colombia Perú TOTAL 

2013 % var/12 2013 % var/12 2013 % var/12 2013 % var/12 2013 % var/12 2013 % var/12 

Hidráulica 580  -26,7% 694  -45,7% 2.725  -18,5% 3.563  -7,1% 1.679  -2,0% 9.241  -15,7% 

Carbón 0  0,0% 0   - 1.396  156,1% 402  466,2% 0   - 1.798  +191,9% 

Fuel-Gas 796  -10,0% 0   - 53  -59,5% 38  -49,3% 251  -61,7% 1.138  -34,8% 

CCGTs 3.374  -5,3% 838  420,5% 2.081  0,5% 0  0,0% 1.018  46,7% 7.311  +12,7% 

Renovables 0  - 0   - 72  4,3% 0   - 0   - 72  +4,3% 

TOTAL 4.750  -9,3% 1.532  6,5% 6.327  2,7% 4.003  0,6% 2.948  -3,8% 19.560  -1,6% 

 

 

LATINOAMÉRICA: Ventas a cliente final. Datos de filiales de Endesa: 

(GWh Ac. Abr 13 Ac. Abr 12 % Var. 

Argentina 4.670 4.760 -1,9% 

Brasil 6.306 5.973 +5,6% 

Chile 4.205 4.082 +3,0% 

Colombia 2.747 2.680 +2,5% 

Perú 2.168 2.116 +2,5% 

TOTAL 20.096 19.611 +2,5% 
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Cuenta de resultados y balance 

Millones € 1T 2013 1T 2012 Var. 

Ventas 7.762 8.205 -5,4% 

EBITDA 1.682 1.827 -7,9% 

EBIT  1.034 1.256 -17,7% 

Rdo. antes de 
impuestos 

901 1.096 -17,8% 

Rdo. d. de imp. Act. 
continuadas 

637 803 -20,7% 

Rdo. d. de imp.Act. 
interrumpidas 

- - - 

Rdo. Ejercicio 637 803 -20,7% 

Rdo. Ejercicio 
Sociedad Dominante 

476 621 -23,3% 

Acc. minoritarios 161 182 -11,5% 

Flujos netos efectivo 
Act. explotación 

603 1.277 -52,8% 

Total Activo  59.475 58.778 (*) +1,2% 

Activos mantenidos 
para la venta  

86 88 (*) -2,3% 

Patrimonio Neto  28.899 26.369 (*) +9,6% 

Pasivos mantenidos 
para la venta 

- - - 

Deuda Financiera Neta  6.864 8.778 (*) -21,8% 
((*) 31 diciembre 2012*) A 31 diciembre 2011 
 

Dividendos 

€/acc. 
2011 2012 

Valor Fecha Valor Fecha 

A cuenta  -  - -  - 

Complementario 0,606 2-07-12 - - 

DPA TOTAL  0,606 0 

Pay-out (sobre 

resultado ordinario) 
30% 0% 

 
 

Parámetros de valoración 

 31/04/13 
(1) 

31/04/12 
(2) % Var. 

Cotización (€/acc.) 17,24 13,54 27,33% 

PER   9,69 6,80 42,35% 

EV/EBITDA  4,77 4,21 13,34% 

Rentabilidad por div. (3) 0,0% 3,82% - 

(1) BPA, y EBITDA en base a estimaciones de mercado de los principales analistas para 

2013. Deuda financiera, Minoritarios, DPA y VCPA 2013. 

(2) BPA, y EBITDA en base a estimaciones de mercado de los principales analistas para 
2012. Deuda financiera, Minoritarios DPA y VCPA 2012. 

(3) Rentabilidad real por total dividendo 2012 y 2013. 

 

Evolución bursátil Endesa, Ibex-35 y DJ Euro Stoxx Utilities 
Año 2013 (Abril) 
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Endeudamiento  
 
 

Millones € 1T 2013 2012 Var. 

Deuda Financiera Neta: 6.864 8.778 -21,8% 

- España y Portugal y 
resto 

3.893 5.059 -23,0% 

- Latinoamérica 2.971 3.719 -20,1% 

Apalancamiento % 23,8 33,3  - 

 

 
Parámetros de valoración  
 
 

 1T 2013 1T 2012 Var. 

BPA (euros) 0,45 0,59 -23,3% 

VCPA (euros)  20,77 19,51 (*) +6,5% 
(*) 31 diciembre 2012 

 
 
 
Rating de ENDESA 
 
 

 S&P Moody’s Fitch 

Rating BBB+ 
(2) 

Baa2 
(1)(5)(9) 

BBB+ 
 (3)(7)(10) 

Situación 
Outlook 

Negativo 
(2)(8) 

Outlook 

Negativo 
(1)(5)(6)(9) 

Outlook 

Negativo 
(3)(4)(7)(10) 

 

 (1) 6 octubre 11: Moody´s confirma rating de Endesa en A3  y sitúa la perspectiva 
en negativa.  

(2) 8 marzo 2012: S&P revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  

de “A-/Outlook Negativo” a “BBB+/Outlook Estable”. 

(3) 9 marzo 2012: Fitch revisa la calificación crediticia de Enel y Endesa a largo plazo 
situando la perspectiva en negativa y confirmando rating de Enel y Endesa en “A-" 

(4) 3 abril 2012:  Fitch sitúa el rating de Endesa en vigilancia negativa.  

(5) 16 mayo 2012: Moody´s revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  

de “A3/Outlook Negativo” a “Baa1/Outlook Estable”. 

(6) 25 junio 2012: Moody´s confirma rating de Endesa en Baa1 y sitúa la perspectiva 
en revisión negativa.  

(7) 2 agosto 2012: Fitch revisa la calificación crediticia a largo plazo de Endesa, S.A. de 

“A-“ a “BBB+”, manteniendo la calificación en revisión negativa (“Rating Watch 

Negative”-RWN). 
(8) 15 octubre 2012: S&P confirma rating de Endesa en BBB+ y sitúa la perspectiva 

en negativa.  

(9) 5 noviembre 2012: Moody´s revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  

de “Baa1/Outlook Estable” a “Baa2/Outlook Negativo”. 
(10) 16 enero 2013: Fitch confirma rating de Endesa en BBB+ y sitúa la perspectiva 

en negativa.  

 

 

 

DATOS FINANCIEROS: 
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HECHOS RELEVANTES 

http://www.endesa.com/es/accionistas/inforegofic/Paginas/hechosrelevc

omcnmv.aspx 

25 ABRIL: NOMBRAMIENTO Y REELECCIÓN DE LOS 
MIEMBROS DE LA COMISIÓN EJECUTIVA DEL CONSEJO 
DE ADMINISTRACIÓN 

7 MAYO: PRESENTACIÓN DE RESULTADOS 1T 
2013: 

 Presentación Resultados 1T 2013 

 

http://www.endesa.com/ES/ACCIONISTAS/INFO

REGOFIC/Hechos%20relevantes%20y%20comu

nicados/A%C3%B1o%202013/Presentaci%C3%

B3n%20Resultados%201T%202013.pdf 

 

 Informe de Gestión 1T 2013  

 

http://www.endesa.com/ES/ACCIONISTAS/INFO

REGOFIC/Hechos%20relevantes%20y%20comu

nicados/A%C3%B1o%202013/Informe%20de%

20Gesti%C3%B3n%20Consolidado%2031%200

3%2013.pdf 

 

 Resultados Financieros 1T 2013  
 

http://www.endesa.com/ES/ACCIONISTAS/INFOR
EGOFIC/Hechos%20relevantes%20y%20comunica
dos/A%C3%B1o%202013/Informacion_Financiera
_Intermedia.pdf 

Relación con Inversores 

ir@endesa.es 
+34 91 2131503 

INFORMACIÓN SOBRE ENDESA EN ABRIL 

 

 

 

 
 

NOTAS DE PRENSA  

 
http://www.endesa.com/es/saladeprensa/Paginas/home.aspx 

5 ABRIL: NUEVO RÉCORD DE ENDESA EN CALIDAD DE 
SUMINISTRO, CON UNA DISPONIBILIDAD DE LA RED 
DEL 99,99% EN 2012. Endesa ha obtenido un nivel de 
calidad de suministro eléctrico equiparable al de las mejores 
empresas eléctricas europeas, con un TIEPI total (Tiempo de 
Interrupción Equivalente a la Potencia Instalada) de 71 
minutos, mejorando la cifra récord de 2011 en un 5,3 por 
ciento, que fue de 75 minutos. Estos resultados han sido 
posibles gracias a las mejoras introducidas en la gestión, a la 
tecnificación de la red y al extraordinario esfuerzo inversor de 

Endesa en las regiones en las que presta sus servicios de 
distribución eléctrica. 

10 ABRIL: S.A.R. EL PRÍNCIPE DE ASTURIAS Y GIRONA 
VISITA LAS CENTRALES DE TALARN Y CAPDELLA EN EL 
CENTENARIO DE LA CONSTRUCCIÓN DE LAS PRIMERAS 
HIDROELÉCTRICAS EN EL PIRINEO. Su Alteza Real el 
Príncipe de Asturias y Girona ha visitado hoy, acompañado 
del ministro de Industria, Energía y Turismo, José Manuel 
Soria, y el presidente de Endesa, Borja Prado, las centrales 
hidroeléctricas de Endesa de Talarn y Capdella, en la comarca 
del Pallars Jussà (en Lleida). La visita se enmarca en el 
centenario de la construcción de las primeras hidroeléctricas 
en España, concretamente en el Pirineo Catalán, que 
supusieron un revulsivo económico y social para la zona. El 
recorrido coincide, además, con la conmemoración que está 

realizando su S.A.R. por la zona casi 100 años después que lo 
hiciera su bisabuelo, el rey Alfonso XIII, durante tres días en 
julio de 1924.  

25 ABRIL: S.A.R. EL PRÍNCIPE DE ASTURIAS 
INAUGURA EL CENTRO DE INFORMACIÓN Y CONTROL 
DEL PROYECTO DE MOVILIDAD SOSTENIBLE ZEM2ALL. 
El acto ha contado con la presencia del Ministro de Industria, 
Energía y Turismo, José Manuel Soria; el presidente de 
Endesa, Borja Prado; el presidente de la Organización para el 
Desarrollo de Nueva Tecnología Industrial y Energía de Japón 
(NEDO), Kazuo Furukawa; el vicepresidente ejecutivo de 
Mitsubishi Heavy Industries, Mr. Akira Hishikawa; y el alcalde 
de Málaga, Francisco de la Torre, además de otras 
personalidades del consorcio. Zem2All es un proyecto 
demostrativo pionero que pretende impulsar, a gran escala, 

el acceso a la movilidad eléctrica. El Centro de Información y 
Control del proyecto, ubicado en la Real Fábrica de Tabacos 
de Málaga, contará además con un espacio divulgativo que 
estará abierto al público. El proyecto ha desarrollado el 
despliegue 229 puntos de recarga: 200 puntos 
convencionales en los hogares o negocios de los usuarios 
adheridos al proyecto; 23 puestos de carga rápida y otros 6 
cargadores bidireccionales. 

 

 

 

  

 

  

Este documento puede contener ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas sobre estadísticas y resultados financieros y operativos que están sujetas a 

incertidumbres y variaciones así como a riesgos importantes, cambios en circunstancias y otros factores difíciles de predecir, incluyendo, entre otros, los factores descritos en 

el Documento de Registro de Valores de Endesa registrado ante la Comisión Nacional del Mercado de Valores. Para dichas afirmaciones, nos amparamos en la protección 
otorgada  por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los "forward-looking statements". 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Relación con Inversores 

Madrid: Tel +34 91 213 1503 

Oficina de Información al Accionista: Tel. 900 666 900 

http://www.endesa.com 

ir@endesa.es 
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