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ESPAÑA Y PORTUGAL Y RESTO: 
Producción: 

 

GWh 
b.c. 

Ac. May 12 Ac. May 11 % Var. 

Peninsular 27.568  23.834  15,7% 

Hidráulica 2.329  3.562  -34,6% 

Carbón  11.122  8.178  36,0% 

Fuel gas 0  0  - 

CCGT 2.096  3.025  -30,7% 

Nuclear  12.021  9.069  32,6% 

Extrapeninsular 5.410  5.636  -4,0% 

Portugal 473  133  255,6% 

Resto (1) 387  405  -4,4% 

TOTALL  33.838  30.008  12,8% 

(1) Incluye: Tahaddart 32% (Marruecos), Endesa Irlanda. 
 
Mercado Ibérico-Año 2012 
Energía diaria por tecnologías (MWh) 
Fuente: OMEL 
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ESPAÑA Y PORTUGAL Y RESTO:  
Ventas de electricidad 
 

(GWh Ac. May 12 Ac. May 11 % Var. 

CUR 11.385 12.905 -11,8% 

Mercado 
liberalizado 

31.444 30.779 2,2% 

Resto (1) 444 478 -7,2% 

TOTAL 43.273 44.163 -2,0% 

(1) Incluye: Tahaddart 32% (Marruecos), Endesa Irlanda. 
 

Precio Mercado Pool:   
 

(€/MWh) 
May 12 

(1) 

% aum. 
May  12 

(1)  

Año 
2012 (2) 

% aum. 
Año 

2012 (2) 

Precio medio 
mercado 
diario 

43,58 -10,87% 49,82 -2,66% 

(1) Precio pool diario aritmético (sin Gslp y sin servicios complementarios).  

(2) Precio pool (CMCP+Gslp). Fuente: Gestión de la Energía 

 
Precio Mercado Pool diario (sin GSLP)   
(€/MWh)  
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Relación con Inversores 

ir@endesa.es 
+34 91 2131503 

 

DATOS OPERATIVOS PROVISIONALES - MAYO 

 

LATINOAMÉRICA: Producción (GWh) Datos de filiales de Endesa 

Acc. May 
2012 

Argentina Brasil Chile Colombia Perú TOTAL 

2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 

Hidráulica 1.005  3,1% 1.594  68,9% 4.050  5,7% 4.928  9,7% 2.192  -1,9% 13.769  10,3% 

Carbón 0  0,0% 0  0,0% 701  -12,3% 80  -8,6% 0  0,0% 781  -11,9% 

Fuel-Gas 1.159  -20,2% 0  0,0% 176  -23,5% 87  -1,1% 828  28,2% 2.250  -6,9% 

CCGTs 3.972  -20,0% 395  272,6% 2.665  -6,4% 0  0,0% 902  -30,3% 7.934  -13,9% 

Renovables 0 0,0% 0  0,0% 85  34,9% 0  0,0% 0  0,0% 85  34,9% 

TOTAL 6.136  -17,0% 1.989  89,4% 7.677  -1,2% 5.095  9,2% 3.922  -6,1% 24.819  -0,9% 

 

LATINOAMÉRICA: Ventas de Distribución (*). Datos de filiales de Endesa: 

(GWh Ac. May 12 Ac. May 11 % Var. 

Argentina 7.226  7.035  2,7  

Brasil 8.506  7.980  6,6  

Chile 5.894  5.561  6,0  

Colombia 5.458  5.257  3,8  

Perú 2.889  2.740  5,4  

TOTAL 29.973  28.573  4,9  

 

(*) Incluyen peajes y consumos no facturados 
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Cuenta de resultados y balance 

Millones € 1T12  1T11 Var. 

Ventas 8.205 7.736 +6,1% 

EBITDA 1.827 1.775 +2,9% 

EBIT  1.256 1.318 -4,7% 

Rdo. antes de 
impuestos 

1.096 1.206 -9,1% 

Rdo. d. de imp. Act. 
continuadas 

803 849 -5,4% 

Rdo. d. de imp.Act. 
interrumpidas 

- - - 

Rdo. Ejercicio 803 849 -5,4% 

Rdo. Ejercicio 
Sociedad Dominante 

621 669 -7,2% 

Acc. minoritarios 182 180 +1,1% 

Flujos netos efectivo 
Act. explotación 

1.277 1.014 +25,9% 

Total Activo  58.561 58.721 (*) -0,3% 

Activos mantenidos 
para la venta  

423 389 (*) +8,7% 

Patrimonio Neto  25.534 24.679 (*) +3,5% 

Pasivos mantenidos 
para la venta 

105 83 (*) +26,5% 

Deuda Financiera Neta  9.607 11.002  (*) -12,7% 
(*) A 31 diciembre 2011 

 

Dividendos 

€/acc. 
2010 2011 (*) 

Valor Fecha Valor Fecha 

A cuenta  0,5  3-01-11 -  - 

Complementario 0,517  1-07-11 0,606 2-07-12 

DPA TOTAL  1,017 0,606 

Pay-out (sobre 

resultado ordinario) 
50% 30% 

(*) Dividendo con cargo a los resultados de 2011 pendiente de aprobación por Junta 

General de Accionistas. 

Parámetros de valoración 

 31/05/12 
(1) 

31/05/11 
(2) % Var. 

Cotización (€/acc.) 12,12 23,41 -48,23% 

PER   6,31 11,42 -44,72% 

EV/EBITDA  4,04 6,04 -33,14% 

Rentabilidad por div. (3) 3,82% 5,27% -1,45 p.p. 

(1) BPA, y EBITDA en base a estimaciones de mercado de los principales analistas para 

2011. Deuda financiera, Minoritarios, DPA y VCPA 2012. 
(2) BPA, y EBITDA en base a estimaciones de mercado de los principales analistas para 

2010. Deuda financiera, Minoritarios DPA y VCPA 2011. 

(3) Rentabilidad real por total dividendo 2011 y 2012 (Dividendo pendiente aprobación JGA 

2012)  
 

Evolución bursátil Endesa, Ibex-35 y DJ Euro Stoxx Utilities 
Año 2012 (Mayo) 
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Endeudamiento  

Millones € 1T12 2011 Var. 

Deuda Financiera Neta: 9.607 11.002 -12,7% 

- España y Portugal y 
resto 

5.124 6.841 -25,1% 

- Latinoamérica 4.483 4.161 +7,7% 

Apalancamiento % 37,6 44,6 n.a. 
 

 
Parámetros de valoración  
 

 1T12  1T11 Var. 

BPA (euros) 0,59 0,63 -7,2% 

VCPA (euros)  18,93 17,08 +10,8% 

 
 
Rating de ENDESA 
 

 S&P Moody’s Fitch 

Rating BBB+ 
(2) 

Baa1 
(1)(5) 

A-  
(3) 

Situación 
Outlook 

 Estable 
(2) 

Outlook 

Estable 
(1)(5) 

Vigilancia 

Negativa 
(3)(4) 

 

 (1) 6 octubre 11: Moody´s confirma rating de Endesa en A3  y sitúa la perspectiva 

en negativa.  

(2) 8 marzo 2012: S&P revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  
de “A-/Outlook Negativo” a “BBB+/Outlook Estable”. 

(3) 9 marzo 2012: Fitch revisa la calificación crediticia de Enel y Endesa a largo plazo 

situando la perspectiva en negativa y confirmando rating de Enel y Endesa en “A-" 

(4) 3 abril 2012:  Fitch sitúa el rating de Endesa en vigilancia negativa.  

(5) 16 mayo 2012: Moody´s revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  
de “A3/Outlook Negativo” a “Baa1/Outlook Estable”. 

 

 
Principales emisiones de bonos de Endesa 
 

 ENDESA ESPAÑA  -A/ A3 

Margen sobre IRS (p.b.) 

30-12-11 31-05-12 

0,1 A 400M GBP 6,125% VTO. Jun 2012 145 38 

0,7 A 700 M €  5,375% VTO. Feb 2013 157 74 

 
 
 
Margen sobre IRS:  
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DATOS FINANCIEROS: 
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16 MAYO: EL PRESIDENTE DE LA XUNTA DE GALICIA Y EL 
PRESIDENTE DE ENDESA VISITAN LA MINA DE AS PONTES CON 

MOTIVO DE LA FINALIZACIÓN DE SU REHABILITACIÓN. Endesa 

culmina la mayor restauración ambiental realizada en España. La 

Compañía ha transformado su mina de lignito en el espacio de más 

biodiversidad de Galicia, en cuya antigua escombrera existen hoy 

600.000 árboles, grandes pastizales y 180 especies de vertebrados. 

24 MAYO: MÁLAGA ACOGE EL LANZAMIENTO DEL PROYECTO 
INTERNACIONAL DE MOVILIDAD ELÉCTRICA ZEM2ALL. El proyecto 

liderado en España por Endesa, cuenta con la colaboración de  Mitsubishi 

Heavy Industries, Mitsubishi Corporation, Hitachi, Telefónica y Sadiel. 

Javier Uriarte, director general de Comercialización de Endesa, el alcalde 

de Málaga, Francisco de la Torre, y el presidente de NEDO, Kazuo 

Furukawa. A partir del segundo semestre de 2012 se desplegará en 

Málaga una flota de unos 200 vehículos eléctricos que se conectarán en 

tiempo real para permitir al usuario monitorizar el comportamiento del 

vehículo en todo momento. Para la carga de los vehículos se instalarán 

puntos de carga en los aparcamientos de los usuarios y en 
emplazamientos estratégicos de la ciudad y alrededores. Endesa 

gestionará las infraestructuras de recarga a través de un centro de 

control desarrollado por la compañía. El proyecto permitirá evaluar el 

impacto de estas nuevas tecnologías en relación a la disminución de 

emisiones contaminantes y de consumo de energía en una ciudad.  

HECHOS RELEVANTES 

http://www.endesa.com/es/accionistas/inforegofic/Paginas/hechosrelevc
omcnmv.aspx 

9 MAYO: PRESENTACIÓN DE RESULTADOS 1T2012  

 

17 MAYO: INFORME PUBLICADO POR MOODY’S INVESTOR 

SERVICE. En virtud de lo previsto en el artículo 82 de la Ley 24/1988, 

de 28 de julio, del Mercado de Valores y disposiciones concordantes, 

ponemos en su conocimiento que, con fecha 16 de mayo de 2012, la 

agencia de calificación Moody’s ha publicado un informe sobre Endesa. 

En dicho informe, Moody´s revisa la calificación crediticia de Endesa a 
largo plazo de “A3/Outlook Negativo” a “Baa1/Outlook Estable”, y 

mantiene la calificación crediticia de Endesa a corto plazo en “P-2”. 

25 MAYO: ANUNCIO CONVOCATORIA JUNTA GENERAL, ENDESA, 

S.A.: El Consejo de Administración de la Sociedad, con fecha 7 de mayo 

de 2012, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, 

que se celebrará en Madrid, en la sede social, sita en la calle Ribera del 
Loira nº 60, el día 26 de junio de 2012, a las 12:30 horas, en 

convocatoria única. 

14 JUNIO: NOMBRAMIENTO CONSEJERO: En relación con el punto 

noveno del orden del día de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 

Endesa, convocada para el próximo 26 de junio, el Consejo de 

Administración, de conformidad con el Comité de Nombramientos y 

Retribuciones, ha acordado proponer a la Junta el nombramiento de D. 
Salvador Montejo Velilla, Secretario del Consejo y Secretario General, 

como Consejero para cubrir la vacante producida por la dimisión de D. 

Luis de Guindos Jurado. 

15 JUNIO: VENTA DE ENDESA IRLANDA: Endesa S.A. (“Endesa”) ha 

alcanzado un acuerdo con Scottish and Southern Energy plc (“SSE”) 

para la venta del capital total de la irlandesa Endesa Ireland Ltd 
(“Endesa Ireland”), de la que actualmente Endesa, S.A. posee un 0,02% 

y Endesa Generación S.A. un 99,98%. 

 

 
  
 

Relación con Inversores 

ir@endesa.es 
+34 91 2131503 INFORMACIÓN SOBRE ENDESA EN MAYO: 

 

 

 

 

 
 

NOTAS DE PRENSA  

 
http://www.endesa.com/es/saladeprensa/Paginas/home.aspx 

 

3 MAYO: ENDESA Y EL GOBIERNO DE CANARIAS ESTUDIAN LA 

IMPLANTACIÓN DE UNA MICRORED INTELIGENTE EN LA 

GRACIOSA. El objetivo es desarrollar una solución de suministro 

energético limpio a través de una microred inteligente en los 
dispositivos de generación distribuida, almacenamiento energético, 

gestión activa y pasiva de la demanda, sistema de predicción eólica y 

solar, contadores inteligentes (smart-mettering), sistemas de recarga 

para vehículo eléctrico..., para  lograr la autosostenibilidad energética 

de la isla. 

7 MAYO: LA CIUDAD INTELIGENTE SMARTCITY MÁLAGA, 
PROMOVIDA POR ENDESA, GANADORA EN EL LIVING LABS 

GLOBAL AWARD 2012 Galardonada entre 555 soluciones 

tecnológicas de 50 países. Se trata del modelo tecnológico de ciudad 

inteligente que se está desarrollando en Málaga desde 2009 para 

hacer posible un sistema  de gestión energética que permita el ahorro 

de un 20 por ciento del consumo energético, lo que representa evitar 

la emisión de 6.000 toneladas anuales de CO2 en su zona de 

despliegue. Del proyecto, liderado por Endesa y en el que participa un 

grupo de 11 empresas, 14 centros de investigación y cinco organismos 

oficiales, se beneficiarán 300 clientes industriales, 900 empresas de 
servicios y 11.000 clientes domésticos.  

9 MAYO: EL BENEFICIO NETO CAE UN 7,2% EN EL PRIMER 

TRIMESTRE, HASTA 621 MILLONES DE EUROS. El descenso se 

debe a la caída de 49 millones en el Negocio de España y Portugal, 

que registró un resultado neto de 475 millones de euros, un 9% 

menos. A pesar de que los ingresos aumentaron un 1,8% en España y 
Portugal, el impacto  de 70 millones de euros en el primer trimestre 

de  las medidas de reducción del déficit eléctrico aprobadas en el Real 

Decreto Ley 13/2012 ha sido la causa principal de que el Ebitda haya 

descendido un 4,9% (1.040 millones de euros), y el Ebit, un 14,2% 

(658 millones de euros). El beneficio en Latinoamérica ha sido similar 

al obtenido en el primer trimestre de 2011 (146 millones de euros, un 

0,7% más). El Ebitda del negocio latinoamericano ascendió a 787 

millones de euros, con un aumento del 15,6%, y el Ebit fue de 598 

millones de euros, un 8,5% superior al obtenido en el primer trimestre 
de 2011. Las sinergias logradas entre Endesa y Enel (247 millones de 

euros), sumadas a otros planes de eficiencia (“Zenith”, 50 millones de 

euros) han supuesto un ahorro total en inversiones y costes de 297 

millones de euros,  en línea con el objetivo de 1.100 millones de euros 

marcado para 2012. 

15 MAYO: LA LIGA ENDESA LANZA UN CASTING ABIERTO PARA 

LA PUBLICIDAD DE SU PRÓXIMA TEMPORADA. Para participar 
hay que enviar un vídeo de elaboración propia a 

ligaendesa.com/casting. Un jurado técnico y otro popular harán una 

primera selección de 175 actores, y la decisión final se realizará de 

manera presencial. Los elegidos rodarán el anuncio junto a las 

estrellas actuales de la Liga Endesa y podrán ganar hasta 750 euros. 

La Liga Endesa de baloncesto está preparando la campaña de 

publicidad de la próxima temporada, que se emitirá a partir de 

octubre. Para ello, y con el objetivo de fortalecer los lazos entre la 

sociedad y la competición, Endesa ha decidido lanzar un casting 
abierto para todo aquel que desee formar parte del anuncio.  

 

 

  

Este documento puede contener ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas sobre estadísticas y resultados financieros y 

operativos que están sujetas a incertidumbres y variaciones así como a riesgos importantes, cambios en circunstancias y otros factores difíciles de 

predecir, incluyendo, entre otros, los factores descritos en el Documento de Registro de Valores de Endesa registrado ante la Comisión Nacional del 

Mercado de Valores. Para dichas afirmaciones, nos amparamos en la protección otorgada  por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los 

Estados Unidos de América para los "forward-looking statements". 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Relación con Inversores 
Madrid: Tel +34 91 213 1503 

Oficina de Información al Accionista: Tel. 900 666 900 
http://www.endesa.com 

ir@endesa.es 
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