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ESPAÑA Y PORTUGAL Y RESTO: 
Producción: 
 

GWh 
b.c. 

Ac. Jun 12 Ac. Jun 11 % Var. 

Peninsular 32.576  28.468  14,4% 

Hidráulica 2.919  4.141  -29,5% 

Carbón  13.771  9.777  40,9% 

Fuel gas 0  0   - 

CCGT 2.135  3.246  -34,2% 

Nuclear  13.751  11.304  21,6% 
Extrapeninsular 6.577  6.773  -2,9% 
Portugal 612  226  170,8% 

Resto (1) 475  478  -0,6% 

TOTALL  40.240  35.945  11,9% 
(1) Incluye: Tahaddart 32% (Marruecos), Endesa Irlanda. 
 

Mercado Ibérico-Año 2012 
Energía diaria por tecnologías (MWh) 
Fuente: OMEL 
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ESPAÑA Y PORTUGAL Y RESTO:  
Ventas de electricidad 
 

(GWh Ac. Jun 12 Ac. Jun 11 % Var. 

CUR 13.378 15.107 -11,4% 
Mercado 
liberalizado 37.943 37.299 1,7% 

Resto (1) 555 557 -0,4% 

TOTAL 51.875 52.963 -2,1% 
(1) Incluye: Tahaddart 32% (Marruecos), Endesa Irlanda. 
 

Precio Mercado Pool:   
 
(€/MWh) 

Jun 12 
(1) 

% aum. 
Jun  12 

(1)  

Año 
2012 (2) 

% aum. 
Año 

2012 (2) 
Precio medio 
mercado 
diario 

53,50 6,99% 49,94 -3,61% 

(1) Precio pool diario aritmético (sin Gslp y sin servicios complementarios).  
(2) Precio pool (CMCP+Gslp). Fuente: Gestión de la Energía 
 
Precio Mercado Pool diario (sin GSLP)   
(€/MWh)  

41,19

48,03 46,67 45,45

48,90 50,00 50,82
53,53

58,47 57,45

48,38
50,0751,06

53,48

47,56

41,21
43,58

53,50

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

Año 2011 Año 2012  

Relación con Inversores 
ir@endesa.es 
+34 91 2131503 

 
DATOS OPERATIVOS PROVISIONALES - JUNIO 

 

LATINOAMÉRICA: Producción (GWh) Datos de filiales de Endesa 

Argentina Brasil Chile Colombia Perú TOTAL 
Acc. Jun 

2012 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 2012 % var/11 

Hidráulica 1.297  14,5% 1.876  65,0% 5.181  16,0% 6.257  18,1% 2.513  -1,4% 17.124  17,5% 

Carbón 0  0,0% 0  -  880  -5,5% 102  -14,3% 0  -  982  -6,5% 

Fuel-Gas 1.474  -15,1% 0  -  202  -25,5% 96  1,1% 1.076  29,5% 2.848  -2,9% 

CCGTs 4.589  -21,5% 524  143,7% 3.190  -7,2% 0  - 1.086  -32,3% 9.389  -15,4% 

Renovables 0  - 0  -  101  18,8% 0  -  0  -  101  18,8% 

TOTAL 7.360  -15,6% 2.400  77,5% 9.554  4,0% 6.455  17,2% 4.675  -6,2% 30.444  2,3% 

 

LATINOAMÉRICA: Ventas de Distribución (*). Datos de filiales de Endesa: 

(GWh Ac. Jun 12 Ac. Jun 11 % Var. 

Argentina 8.714  8.539  2,0%  

Brasil 10.146  9.474  7,1%  

Chile 7.118  6.726  5,8%  

Colombia 6.547  6.305  3,8%  

Perú 3.444  3.276  5,1%  

TOTAL 35.969  34.320  4,8%  
 

(*) Incluyen peajes y consumos no facturados 
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Cuenta de resultados y balance 

Millones € 1T12  1T11 Var. 

Ventas 8.205 7.736 +6,1% 

EBITDA 1.827 1.775 +2,9% 

EBIT  1.256 1.318 -4,7% 
Rdo. antes de 
impuestos 1.096 1.206 -9,1% 

Rdo. d. de imp. Act. 
continuadas 803 849 -5,4% 

Rdo. d. de imp.Act. 
interrumpidas - - - 

Rdo. Ejercicio 803 849 -5,4% 
Rdo. Ejercicio 
Sociedad Dominante 621 669 -7,2% 

Acc. minoritarios 182 180 +1,1% 
Flujos netos efectivo 
Act. explotación 1.277 1.014 +25,9% 

Total Activo  58.561 58.721 (*) -0,3% 
Activos mantenidos 
para la venta  423 389 (*) +8,7% 

Patrimonio Neto  25.534 24.679 (*) +3,5% 
Pasivos mantenidos 
para la venta 105 83 (*) +26,5% 

Deuda Financiera Neta  9.607 11.002  (*) -12,7% 
(*) A 31 diciembre 2011 
 

Dividendos 
2010 2011 (*) €/acc. 

Valor Fecha Valor Fecha 

A cuenta  0,5  3-01-11 -  - 

Complementario 0,517  1-07-11 0,606 2-07-12 

DPA TOTAL  1,017 0,606 

Pay-out (sobre 
resultado ordinario) 50% 30% 

(*) Dividendo con cargo a los resultados de 2011 aprobado por Junta General de 
Accionistas el 26 de junio de 2012. 

Parámetros de valoración 
 29/06/12 

(1) 
30/06/11 

(2) % Var. 

Cotización (€/acc.) 13,84 22,96 -39,72% 

PER   7,17 11,31 -36,60% 

EV/EBITDA  4,30 5,97 -28,01% 

Rentabilidad por div. (3) 3,82% 5,27% -1,45 p.p. 
(1) BPA, y EBITDA en base a estimaciones de mercado de los principales analistas para 
2011. Deuda financiera, Minoritarios, DPA y VCPA 2012. 
(2) BPA, y EBITDA en base a estimaciones de mercado de los principales analistas para 
2010. Deuda financiera, Minoritarios DPA y VCPA 2011. 
(3) Rentabilidad real por total dividendo 2011 y 2012 (Dividendo pendiente aprobación JGA 
2012)  
 

Evolución bursátil Endesa, Ibex-35 y DJ Euro Stoxx Utilities 
Año 2012 (Junio) 
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Endeudamiento  

Millones € 1T12 2011 Var. 

Deuda Financiera Neta: 9.607 11.002 -12,7% 
- España y Portugal y 
resto 5.124 6.841 -25,1% 

- Latinoamérica 4.483 4.161 +7,7% 

Apalancamiento % 37,6 44,6 n.a. 
 
 
Parámetros de valoración  
 

 1T12  1T11 Var. 

BPA (euros) 0,59 0,63 -7,2% 

VCPA (euros)  18,93 17,08 +10,8% 
 
 
Rating de ENDESA 
 

S&P Moody’s Fitch 

Rating BBB+ 
(2) 

Baa1 
(1)(5) 

A-  
(3) 

Situación 
Outlook 
 Estable 

(2) 

Revisión 
Negativa 
(1)(5)(6) 

Vigilancia 
Negativa 

(3)(4) 
 
 (1) 6 octubre 11: Moody´s confirma rating de Endesa en A3  y sitúa la perspectiva 
en negativa.  
(2) 8 marzo 2012: S&P revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  
de “A-/Outlook Negativo” a “BBB+/Outlook Estable”. 
(3) 9 marzo 2012: Fitch revisa la calificación crediticia de Enel y Endesa a largo plazo 
situando la perspectiva en negativa y confirmando rating de Enel y Endesa en “A-" 
(4) 3 abril 2012:  Fitch sitúa el rating de Endesa en vigilancia negativa.  
(5) 16 mayo 2012: Moody´s revisa la calificación crediticia de Endesa a largo plazo  
de “A3/Outlook Negativo” a “Baa1/Outlook Estable”. 
(6) 25 junio 2012: Moody´s confirma rating de Endesa en Baa1 y sitúa la perspectiva 
en revisión negativa.  
 

 
Principales emisiones de bonos de Endesa 
 

Margen sobre IRS (p.b.) 
 ENDESA ESPAÑA  -A/ A3 30-12-11 29-06-12 

0,6 A 700 M €  5,375% VTO. Feb 2013 157 113 

 
 
 
Margen sobre IRS:  
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BONO ENDESA ESPAÑA

0,6A 700M EUR

 

 
 

DATOS FINANCIEROS: 
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HECHOS RELEVANTES 

http://www.endesa.com/es/accionistas/inforegofic/Paginas/hechosrelevc
omcnmv.aspx 

14 JUNIO: NOMBRAMIENTO CONSEJERO: En 
relación con el punto noveno del orden del día de la 
Junta General Ordinaria de Accionistas de Endesa, 
convocada para el 26 de junio, el Consejo de 
Administración, de conformidad con el Comité de 
Nombramientos y Retribuciones, ha acordado proponer 
a la Junta el nombramiento de D. Salvador Montejo 
Velilla, Secretario del Consejo y Secretario General, 
como Consejero para cubrir la vacante producida por la 
dimisión de D. Luis de Guindos Jurado. 

 
15 JUNIO: ACUERDO DE VENTA DE ENDESA 
IRLANDA: Endesa S.A. (“Endesa”) ha alcanzado un 
acuerdo con Scottish and Southern Energy plc (“SSE”) 
para la venta del capital total de la irlandesa Endesa 
Ireland Ltd (“Endesa Ireland”), de la que actualmente 
Endesa, S.A. posee un 0,02% y Endesa Generación S.A. 
un 99,98%. El cierre de la operación está subordinado a 
la obtención de las autorizaciones de competencia y 
administrativas pertinentes.  
 
26 JUNIO: ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA 
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 26 DE 
JUNIO DE 2012: 
 
http://www.endesa.com/ES/ACCIONISTAS/INFOREGOFIC/Hechos%20rel
evantes%20y%20comunicados/A%C3%B1o%202012/Acuerdos%20ado
ptados%20por%20la%20Junta%20General%20Ordinaria%20de%20Acci
onistas%20de%2026%20de%20junio%20de%202012.pdf 
 

  
 

Relación con Inversores 
ir@endesa.es 
+34 91 2131503 

INFORMACIÓN SOBRE ENDESA EN JUNIO 
 

NOTAS DE PRENSA  
 
http://www.endesa.com/es/saladeprensa/Paginas/home.aspx 
 
7 JUNIO: ENDESA PRESENTA EL PRIMER PUNTO DE 
RECARGA QUE PERMITE AL VEHÍCULO ELÉCTRICO 
DEVOLVER SU ENERGÍA A LA RED. El lanzamiento se ha 
producido en el marco del Congreso Internacional de 
Vehículos Inteligentes organizado por el IEEE, el 
Instituto de Ingenieros Eléctricos y Electrónicos, que 
se ha celebrado en Madrid esta semana. Este punto de 
recarga es uno de los seis que se instalarán en Málaga 
en el marco del proyecto ZEM2ALL, el proyecto que 
lidera Endesa en España para el fomento de los nuevos 
servicios y ventajas de la movilidad eléctrica en las 
ciudades. Endesa ha presentado hoy, por primera vez 
en Europa, el primer punto de recarga que permite la 
doble direccionalidad de la carga; es decir, que tiene 
capacidad para suministrar energía al vehículo 
eléctrico y para que éste aporte su energía a la red. Se 
trata de un paso importante para el desarrollo de las 
redes inteligentes de electricidad (smartgrids), que 
necesitan de herramientas que permitan optimizar la 
producción y la distribución, equilibrando mejor la 
oferta y la demanda entre productores y consumidores 
de electricidad.  
 

18 JUNIO: ENDESA PATROCINA A LA SELECCIÓN 
ESPAÑOLA DE BALONCESTO Y LA COPA DEL MUNDO 
2014.  El presidente de Endesa, Borja Prado Eulate, y 
el presidente de la Federación Española de Baloncesto 
(FEB), José Luis Sáez, han firmado un acuerdo de 
patrocinio para las próximas tres temporadas de la 
Selección Española de Baloncesto y la Copa del Mundo 
de Baloncesto 2014, que se celebrará en España. 
Endesa da ahora una dimensión internacional a su 
apuesta y compromiso por esta disciplina deportiva a 
la que ya ha impulsado a nivel nacional a través de la 
Liga Endesa.   

 

 

Este documento puede contener ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas sobre estadísticas y resultados financieros y 
operativos que están sujetas a incertidumbres y variaciones así como a riesgos importantes, cambios en circunstancias y otros factores difíciles de 
predecir, incluyendo, entre otros, los factores descritos en el Documento de Registro de Valores de Endesa registrado ante la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores. Para dichas afirmaciones, nos amparamos en la protección otorgada  por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los 
Estados Unidos de América para los "forward-looking statements". 
 
 

Relación con Inversores 
Madrid: Tel +34 91 213 1503 

Oficina de Información al Accionista: Tel. 900 666 900 
http://www.endesa.com 

ir@endesa.es 


