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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Endesa, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Endesa, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance de
situacion a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de valor de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo

Véase Notas 4.d.2 y 8.1 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordd la cuestion en nuestra auditoria

La Sociedad tiene registradas al 31 de diciembre de
2021 inversiones en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo por importe de 18.924 millones de
euros. La Sociedad estima, en cada fecha de cierre
anual, el valor recuperable para aquellas en las que
existen indicios de deterioro.

El valor recuperable es el mayor importe entre el
valor razonable menos costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion, calculados mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion.

Para la estimacion del valor recuperable, la Sociedad
utiliza técnicas de valoracion que requieren el
ejercicio de juicio por parte de la Direccion y el uso
de hipotesis y estimaciones. Debido al juicio
requerido y la incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones se ha considerado una cuestion clave
de nuestra auditoria.

— Andlisis del disefio e implementacion de los
controles clave vinculados al proceso de
determinacion del valor recuperable.

— Andlisis de los indicadores de deterioro de valor
de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo identificados por la
Sociedad.

— Andlisis de la coherencia de los flujos de
efectivo futuros incluidos en el modelo de
valoracién con los planes de negocio aprobados
por los érganos de gobierno.

—  Evaluacion de la razonabilidad de la metodologia
empleada en el célculo del valor recuperable de
las inversiones en empresas del grupo y
asociadas, y las principales hipotesis
consideradas, con la involucracion de nuestros
especialistas en valoracion financiera.

— Evaluacion de la sensibilidad del valor
recuperable ante cambios en determinadas
hipétesis que puedan considerarse razonables.

—  Evaluacion de si la informacién revelada en las
cuentas anuales cumple con los requerimientos
del marco normativo de informacién financiera
aplicable.







