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INFORME ESPECIAL DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE LA COMPILACION DE LA
INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA INCLUIDA EN UN FOLLETO

Al Consejo de Administracién de
ENDESA, S.A.

Hemos llevado a cabo nuestro trabajo sobre la informacién financiera consolidada pro-
forma adjunta de ENDESA, S.A. y sociedades dependientes elaborada por los
Administradores de ENDESA, S.A., que comprende el estado de situacidn financiera
consolidado pro-forma a 30 de septiembre de 2014, el estado del resultado consolidado
pro-forma correspondiente al periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2014 y las notas explicativas. Los criterios aplicables utilizados por los Administradores de
ENDESA, S.A. para la compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma, que
se incluyen en las Notas 1 a 5 de dicha informacién financiera consolidada pro-forma, son
los recogidos en la Regulacién de la Unién Europea contenida en el Reglamento (CE) N©°
809/2004 y en la actualizacién de ESMA de las recomendaciones de CESR para la
implantacién consistente de la citada regulaciéon (ESMA/2011/81).

La informacién financiera consolidada pro-forma ha sido compilada por los Administradores
de ENDESA, S.A. con el fin de ilustrar el impacto que la transaccién descrita en la Nota 2 de
la informacion financiera consolidada pro-forma adjunta hubiera supuesto en el estado de
situacion financiera consolidado y en el estado del resultado consolidado de ENDESA, S.A.y
sus sociedades dependientes al 30 de septiembre de 2014 y para el perfodo de nueve
meses terminado en esa fecha, como si dicha transaccién hubiera ocurrido el 30 de
septiembre de 2014 y el 1 de enero de 2014, respectivamente. Segun se indica en la Nota 3
de la informacidn financiera consolidada pro-forma adjunta, la informacién utilizada como
base para la compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma ha sido
extraida por los Administradores de ENDESA, S.A. de los estados financieros consolidados
resumidos intermedios de ENDESA, S.A. y sus sociedades dependientes correspondientes al
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2014, sobre los que hemos
emitido con fecha 29 de octubre de 2014 un informe de revisién limitada.

Responsabilidad de los Administradores sobre la informacidn financiera pro-forma

Los Administradores de ENDESA, S.A. son responsables de la preparacién y contenido de la
informacion financiera consolidada pro-forma, de acuerdo con los requisitos del Reglamento
(CE) N° 809/2004 y con el contenido de la actualizacién de ESMA de la recomendacién de
CESR para la implantacion consistente de la citada requlacién (ESMA/2011/81). Asimismo,
los Administradores de ENDESA, S.A. son responsables de las asunciones e hipétesis,
recogidas en la Nota 3 de la informacidn financiera consolidada pro-forma, en las que se
basan los ajustes pro-forma.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo Il de la
Regulacion de la Unién Europea (Reglamento (CE) N° 809/2004), que en ningtin momento
puede ser entendido como un informe de auditoria de cuentas, sobre si la informacidn
financiera consolidada pro-forma ha sido adecuadamente compilada, en todos los aspectos
significativos, por los Administradores de ENDESA, S.A. de acuerdo con los requisitos del
Reglamento 809/2004 y con el contenido de la actualizacién de ESMA de la recomendacidn
de CESR para la implantacién consistente de la citada regulacién (ESMA/2011/81) y con las
asunciones e hipotesis definidas por los Administradores de ENDESA, S.A.

Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con el contenido de la Norma Internacional de
Encargos de Aseguramiento 3420 “Encargos de Aseguramiento sobre compilacién de
informacién financiera pro-forma incluida en un Folleto”, emitida por el International
Auditing and Assurance Standard Board, que requiere el cumplimiento de los
requerimientos de ética aplicables y que el trabajo se planifique y realice con el objetivo de
alcanzar una seguridad razonable sobre si los Administradores han compilado la
informacion financiera consolidada pro-forma, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con los requisitos del Reglamento 809/2004 y con el contenido de la actualizacién
de ESMA de la recomendacién de CESR para la implantacién consistente de la citada
regulacion (ESMA/2011/81) y con las asunciones e hipétesis definidas por los
Administradores de ENDESA, S.A.

A los efectos de este informe no somos responsables de actualizar o re-emitir informe u
opinién alguno sobre la informacién financiera histdrica utilizada en la compilacién de la
informacion financiera consolidada pro-forma, ni de expresar ninguna otra opinién sobre la
informacion financiera consolidada pro-forma, sobre las asunciones e hipétesis utilizadas en
su preparacion, ni sobre partidas o elementos concretos, ni hemos llevado a cabo una
auditoria o una revisién limitada de la informacién financiera utilizada como base para la
compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma.

El propésito de la informacién financiera consolidada pro-forma que se incluye en los

. folletos informativos es Ginicamente ilustrar el impacto de un hecho o transaccién
significativa sobre la informacién financiera histérica de la entidad, como si el hecho o
transaccién hubiera ocurrido en una fecha anterior fijada a estos efectos. Dado gue esta
informacion financiera consolidada pro-forma ha sido preparada para reflejar una situacién
hipotética, no tiene por objeto representar, y no representa, la situacién financiero-
patrimonial ni los resultados de las operaciones de ENDESA, S.A. y sus sociedades
dependientes. En consecuencia, no expresamos una opinién acerca de si la informacién
financiera que se hubiera obtenido de haber ocurrido la transaccidn descrita el 30 de
septiembre de 2014 para el estado de situacion financiera consolidado pro-forma yellde
enero de 2014 para el estado del resultado consolidado pro-forma, se corresponderia con la
informacién financiera consolidada pro-forma adjunta.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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El objetivo de este tipo de informes es proporcionar una seguridad razonable sobre sj la
informacién financiera consolidada pro-forma ha sido compilada, en todos los aspectos
significativos, de acuerdo con los criterios utilizados en su preparacion, y requiere la
realizacion de los procedimientos necesarios para evaluar si los criterios utilizados por los
Administradores en dicha compilacién proporcionan una base razonable para presentar los
efectos significativos directamente atribuibles al hecho o transaccién y para obtener la
evidencia apropiada y suficiente sobre si:

- los ajustes pro-forma muestran el efecto apropiado segun los criterios arriba
mencionados;

- la informacién financiera consolidada pro-forma refleja la adecuada aplicacion de
dichos ajustes a la informacién histérica; y si

- los criterios contables utilizados por los Administradores de ENDESA, S.A. enla
compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma son consistentes con
los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados resumidos intermedios de ENDESA, S.A. y sociedades
dependientes correspondientes al periodo de nueve meses terminado el 30 de
septiembre de 2014.

Los procedimientos que hemos llevado a cabo dependen de nuestro juicio profesional,
considerando nuestro entendimiento de la naturaleza de la entidad, del hecho o transaccién
sobre el que la informacién financiera consolidada pro-forma ha sido compilada y otros
hechos y circunstancias relevantes para el encargo.

Adicionalmente, nuestro trabajo requiere evaluar la presentacion de la informacién
financiera consolidada pro-forma en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para servir como base
para nuestra opinién.

En nuestra opinién:

- La informacidn financiera consolidada pro-forma adjunta ha sido adecuadamente
compilada en funcién de los criterios utilizados y de las asunciones e hipétesis
definidas por los Administradores de ENDESA, S.A.

- Los criterios contables utilizados por los Administradores de ENDESA, S.A. en la
compilacion de la informacién financiera consolidada pro-forma adjunta son
consistentes con los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados resumidos intermedios de ENDESA, S.A. y
sociedades dependientes correspondientes al periodo de nueve meses terminado el
30 de septiembre de 2014.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Este informe ha sido preparado a peticién de ENDESA, S.A. en relacién con el proceso de
verificacion y registro del Folleto Informativo de Oferta Publica de Venta de Acciones de
ENDESA, S.A.y, por consiguiente, no deberd ser utilizado para ninguna otra finalidad ni
mercado, ni publicado en ningln otro documento de naturaleza similar distinto del Folleto
Informativo de Oferta Publica de Venta de Acciones de ENDESA, S.A. sin nuestro
consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas
de las destinatarias de este informe.

N

ERNST & YO Sl

José tinRicd Horcajo

29 de octubre de 2014

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO PRO-FORMA A

30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Millones de Euros

A B C D: A+B+C
Estado de E§tado.9e
Situacion Ajuste Pro-Forma Ajuste Pro- Fsi:':::::;::a
Financiera por Desinversion Forma por Consolidado
Consolidado del Negocio en Distribucién de Pro-Forma
a 30 de Latinoameérica Dividendos a 30 de
Septiembre (Nota 5.1.1) (Nota 5.2.1) Septiembre
de 2014 d'; )
ACTIVO
Activo no Corriente 25.622 - - 25.622
Inmovilizado Material 21.028 - = 21.028
Inversiones Inmobiliarias 24 = = 24
Activo Intangible 505 - - 505
Fondo de Comercio = = - -
Inversiones Contabilizadas por el - _
Método de Participacion 1474 1072
Activos Financieros no Corrientes 1.876 = - 1.876
Activos por Impuesto Diferido 1.117 - - 1.117
Activo Corriente 29.157 (13.919) (9.105) 6.133
Existencias 1.046 “ = 1.046
Deudores Comerciales y otras Cuentas a 3.547 10 _ 3.557
Cobrar
Clleqtgs por Ventas y Prestacion de 3.137 10 ~ 3.147
Servicios y otros Deudores
Activos por Impuesto sobre Sociedades 410 B : 410
Corriente
Activos Financieros Corrientes 1.286 - = 1.286
Efeqttvo y otros Medios Liquidos 1.110 8.235 (9.105) 240
Equivalentes
Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y de Actividades Interrumpidas 22468 (e2164) 4
TOTAL ACTIVO 54.779 (13.919) (9.105) 31.755
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Patrimonio Neto 27.423 (3.821) (14.605) 8.997
De la Sociedad Dominante 21.417 2.180 (14.605) 8.992
De los Intereses Minoritarios 6.006 (6.001) - 5
Pasivo no Corriente 11.667 - 4.500 16.167
Ingresos Diferidos 4.585 - = 4.585
Provisiones no Corrientes 3.040 = - 3.040
P‘rowsuones para Pensiones y Obligaciones 878 _ ~ 878
Similares
Otras Provisiones no Corrientes 2.162 - E 2.162
Deuda Financiera no Corriente 2.418 - 4.500 6.918
Otros Pasivos no Corrientes 539 = - 539
Pasivos por Impuesto Diferido 1.085 - - 1.085
Pasivo Corriente 15.689 (10.098) 1.000 6.591
Deuda Financiera Corriente = = 1.000 1.000
Provisiones Corrientes 447 = - 447
Provisiones para Pensiones y Obligaciones _ _ _ ~
Similares
Otras Provisiones Corrientes 447 s = 447
Acreedores Comerciales y otros Pasivos 5.144 _ ; 5.144
Corrientes
Proveedores y otros Acreedores 4.605 = = 4.605
Pasn'/os por Impuesto sobre Sociedades 539 ~ _ 539
Corriente
Pasivos Asociados a Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y de Actividades 10.098 (10.098) - -
Interrumpidas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 54.779 (13.919) (9.105)
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ESTADO DEL RESULTADO CONSOLIDADO PRO-FORMA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO A

30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

Millones de Euros

A B C D: A+B+C
Estado del
f!setsafl:a?:lil Resultado
Consolidado Ajuste Pro-Forma Ajuste Pro- Consolidado
por Desinversion Forma por Pro-Forma del

del periodo de
nueve meses
terminado a 30

del Negocio en
Latinoamérica

Distribuciéon
de Dividendos

del periodo de
nueve meses

de Septiembre (Nota 5.1 2) (Nota 5.2.2) tderminafio a 30
de 2014 e
INGRESOS 15.542 = & 15.542
Ventas 14.707 = ® 14.707
Otros Ingresos de Explotacion 835 = o 835
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS (11.577) - = (11.577)
Compras de Energia (3.754) - = (3.754)
Consumo de Combustibles (1.766) = - (1.766)
Gastos de Transporte (4.440) = - (4.440)
gg?/iscﬁgrowsmnamlentos Variables y (1.617) ~ _ (1.617)
MARGEN DE CONTRIBUCION 3.965 - = 3.965
A;I;:rtai\?:jos Realizados por el Grupo para su 84 ~ _ 84
Gastos de Personal (695) 2 # (693)
Otros Gastos Fijos de Explotacion (870) - - (870)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 2.484 2 - 2.486
Amortizaciones y Pérdidas por Deterioro (1.167) - ~ (1.167)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.317 2 & 1.319
RESULTADO FINANCIERO (114) - (114) (228)
Ingreso Financiero 79 - (4) 75
Gasto Financiero (190) & (110) (300)
Diferencias de Cambio Netas (3) - - (3)
§:r§tli1(|:ti;a)ggic'?‘neto de Sociedades por el Método de (65) B _ (65)
Resultado de otras Inversiones - - - -
Resultado en Ventas de Activos (20) - - (20)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 1.118 2 (114) 1.006
Impuestos sobre Sociedades (364) - 34 (330)
o E UESTOS DE 2 o)
DG, DESPUES D e UEsTOS DF :
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.742 1.135 (80) 2.797
Sociedad Dominante 1.219 1.659 (80) 2.798
Intereses Minoritarios 523 (524) = (1)
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA PRO-FORMA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES
TERMINADO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014

La Informacion Financiera Consolidada Pro-Forma de ENDESA, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante, ENDESA o la Sociedad) correspondiente al periodo de nueve
meses terminado a 30 de septiembre de 2014, a la que hacen referencia estas notas
explicativas, ha sido preparada con el propésito de facilitar informacion acerca de cudl habria
sido el impacto en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a 30 de septiembre de 2014 y
en el Estado del Resultado Consolidado correspondiente al periodo de nueve meses terminado
a 30 de septiembre de 2014 ante la hipdtesis de que la desinversion de los Negocios que posee
ENDESA en el area geografica de Latinoamérica, y la distribucion por ENDESA, S.A. de dos
dividendos de caracter extraordinario (véase Nota 2 “Descripcion de la Transaccion”), se
hubieran producido el 30 de septiembre de 2014, en el caso del Estado de Situacion Financiera
Consolidado, y el 1 de enero de 2014, en el caso del Estado del Resultado Consolidado.

La Informacion Financiera Consolidada Pro-Forma se ha preparado Unicamente a efectos
ilustrativos, y por lo tanto, los datos financieros Pro-Forma tratan de una situacion hipotética y
no representan la situacion financiera y patrimonial o los resultados reales de ENDESA, ni los
resultados de sus operaciones a las fechas indicadas en el parrafo anterior.

La Informacién Financiera Consolidada Pro—Forma esta constituida por:

= Estado de Situacion Financiera Consolidado Pro-Forma de ENDESA a 30 de septiembre de
2014.

= Estado del Resultado Consolidado Pro-Forma de ENDESA correspondiente al periodo de
nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014.

= Notas Explicativas de la Informacién Financiera Consolidada Pro-Forma correspondiente
al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014.

La Informacién Financiera Consolidada Pro-Forma elaborada por los Administradores de
ENDESA, S.A. ha sido preparada utilizando la informacion descrita en la Nota 3 “Fuentes e
Hipdtesis Consideradas para la Preparacion de la Informacién Financiera Consolidada Pro-
Forma” y siguiendo los criterios expuestos en la Nota 4 “Bases de Preparacion de la
Informacién Financiera Consolidada Pro-Forma”.

Para una correcta interpretaciéon del Estado de Situacion Financiera Consolidado Pro-Forma a
30 de septiembre de 2014 y del Estado del Resultado Consolidado Pro-Forma correspondiente
al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014, y sus no' g&kiéifi—:’étiga N
adjuntas, éstos deben ser leidos conjuntamente con los Estados FinanciergseGonsolidados
Resumidos Intermedios de ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes coy yrrd [eR 85| ab

Y,

\
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Consolidadas de ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2013.

La operacion consiste en la desinversion de los Negocios de ENDESA en Latinoamérica asi
como en la distribucién de dos dividendos de caracter extraordinario, y se estructurara en dos
transacciones:

2.1. Desinversion del Negocio de ENDESA en Latinoamérica.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDESA, S.A., celebrada con fecha 21 de
octubre de 2014, aceptd la oferta recibida de ENEL Energy Europe, S.L.U. (sociedad
participada en un 100% por ENEL, S.p.A. y propietaria de acciones representativas del
92,063% del capital social de ENDESA, S.A.) para adquirir el Negocio de ENDESA en
Latinoamérica por un importe igual a 8.252,9 millones de euros. Dicha operacién se ha
materializado el 23 de octubre de 2014.

Para la desinversion del Negocio en Latinoamérica, ENDESA ha procedido a la venta a ENEL
Energy Europe, S.L.U. de las siguientes participaciones:

- 796.683.058 acciones de ENDESA Latinoamérica, S.A.U. representativas del 100% de su
capital social.

- 9.967.630.058 acciones de Enersis, S.A., representativas del 20,3% de su capital social.

ENDESA Latinoamérica, S.A.U. fue constituida el 26 de enero de 1998 al objeto de gestionar la
presencia de ENDESA en el mercado latinoamericano. La principal sociedad participada por
ENDESA Latinoamérica, S.A.U. es Enersis, S.A. de la que posee una participacion del 40,32%.

Enersis, S.A. es una sociedad holding con sede social en Chile, cuyas acciones estan admitidas
a negociacién en la Bolsa de Valores de Santiago de Chile, en el New York Stock Exchange y en
Latibex, que posee participaciones en sociedades generadoras y distribuidoras de electricidad
en cinco paises latinoamericanos.

Sus principales sociedades participadas, directa o indirectamente, con la menciéon al negocio
industrial que desarrollan, son las siguientes:

= Generacion en Chile: Empresa Nacional de Electricidad, S.A., Empresa Eléctrica
Pehuenche, S.A., Compaiiia Eléctrica Tarapaca, S.A. e Inversiones GasAtacama Holding
Ltda.,

- Distribucién en Chile: Chilectra, S.A.

- Distribucién en Argentina: Empresa Distribuidora Sur, S.A.

- Generacion en Argentina: ENDESA Costanera, S.A., Hidroeléctrica el C
Central Dock Sud, S.A.
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- Generacion en Brasil: Central Geradora Termeléctrica Fortaleza, S.A. y Centrais Eléctricas
Cachoeira Dourada, S.A.

= Distribucién en Brasil: Ampla Energia e Servigos, S.A. y Companhia Energética do Ceara,
S.A.

- Generacion en Colombia: Emgesa, S.A. E.S.P.

- Distribucién en Colombia: Codensa, S.A. E.S.P.

- Generacion en Perl: Edegel, S.A.A. y Empresa Eléctrica de Piura, S.A.

- Distribucion en Pert: Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte, S.A.A.

- Interconexion entre Argentina y Brasil: Compafiia de Interconexidon Energética, S.A.

La desinversion conjunta del 100% de ENDESA Latinoamérica, S.A.U. y del 20,3% de Enersis,
S.A. supone para ENDESA la pérdida del control sobre la propia ENDESA Latinoamérica,
S.A.U., sobre Enersis, S.A. y, por tanto, sobre todas las sociedades controladas por ésta
Ultima, por lo que esta desinversion significa para ENDESA la salida de su perimetro de
consolidacion de este conjunto de sociedades.

A continuacién se incluye un cuadro en el que se recoge, en forma grafica, la estructura de las
principales participaciones societarias de ENDESA a 30 de septiembre de 2014, sefalando el
perimetro de sociedades que han sido objeto de la operacion de desinversion:
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Por otra parte, el acuerdo de compra-venta del Negocio de ENDESA en Latinoamérica incluye
el compromiso de que ENDESA Latinoamérica, S.A.U., en la misma fecha en que tuviera lugar
la desinversion, procediera a cancelar la cuenta corriente intragrupo que hasta esa fecha
mantenia con ENDESA Financiacion Filiales, S.A.U. (sociedad del Grupo que no es objeto de la
operacion de desinversion), cancelacion que se ha llevado a cabo con fecha 23 de octubre de
2014.

2.2. Distribucion de Dividendos en Efectivo.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de ENDESA, S.A., celebrada el dia 21 de
octubre de 2014, aprobd el reparto de un dividendo extraordinario a los accionistas contra
reservas de 7,795 euros brutos por accion, lo que supone un importe total de 8.252,9 millones
de euros con cargo a las siguientes reservas de ENDESA, S.A.:

Euros
Remanente 3.154.355.362,52
Reservas Voluntarias 2.227.000.000,00
Reserva Real Decreto 1514/2007 200.923.808,37

Prima de Emision de Acciones procedente
de Capital y Prima de Fusiéon 1999

Prima de Emision de Acciones procedente
de Reservas Libres

Reserva de Fusién procedente de Capital y
Prima de Fusion 1999

Eiisrzgva de Fusidn procedente de Reservas 867.296.045,36

TOTAL 8.252.972.752,02

612.272.895,39

675.000.000,00

516.124.640,38

Igualmente, el Consejo de Administracién de ENDESA, S.A., en sesion celebrada el dia 7 de
octubre de 2014, aprobd el reparto de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2014
de 6 euros brutos por accién, lo que supone un importe total de 6.352,5 millones de euros.

Por tanto, el importe total de dividendos que ENDESA ha distribuido a sus accionistas con
fecha 29 de octubre de 2014 ha ascendido a 13,795 euros brutos por accién, lo que ha
supuesto un importe total de 14.605 millones de euros.

Para la elaboracion y compilacion de la presente Informacién Financiera Consolidada Pro-
Forma de ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes correspondiente al periodo de nueve
meses terminado a 30 de septiembre de 2014 se han empleado las siguientes fuentes de
informacion:

= Estados Financieros Consolldados Resumldos Intermedios ENDESA S.A. y So;ledades
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sido objeto de revision limitada por Ernst & Young, S.L., que emitié su informe de
revision limitada el 29 de octubre de 2014 con opinion favorable.

~ El Estado de Situacion Financiera a 30 de septiembre de 2014 y el Estado del Resultado
correspondiente al periodo de nueve meses terminado en esa fecha del Segmento de
Latinoamérica, incluido en la Nota 21 “Informaciéon por Segmentos” de los Estados
Financieros Consolidados Resumidos Intermedios ENDESA, S.A. y Sociedades
Dependientes correspondientes al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre
de 2014.

= Los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes sociedades
integradas en ENDESA, incluyendo los ajustes y reclasificaciones realizados en el proceso
de consolidaciéon (véase Nota 2.1 “ Principios Contables” de los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014).

Adicionalmente, para la elaboracién de la Informacién Financiera Consolidada Pro-Forma de
ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes correspondiente al periodo de nueve meses
terminado a 30 de septiembre de 2014 se han empleado las siguientes hipotesis:

= El Estado de Situacion Financiera Consolidado Pro-Forma a 30 de septiembre de 2014 ha
sido preparado como si las transacciones descritas en la Nota 2 “Descripcion de la
Transaccion” se hubieran realizado en dicha fecha.

- El Estado del Resultado Consolidado Pro-Forma correspondiente al periodo de nueve
meses terminado a 30 de septiembre de 2014 ha sido preparado como si las
transacciones descritas en la Nota 2 “Descripcion de la Transaccion” se hubieran
realizado con fecha 1 de enero de 2014.

- El Estado del Resultado Consolidado Pro-Forma recoge el coste financiero para un periodo
de nueve meses que hubiera supuesto financiar 6.370 millones de euros, que es la
diferencia entre el importe total de los dividendos distribuidos y el importe obtenido por
el precio de la desinversion, neto de costes y del impuesto a pagar, e incluido el
reembolso de la cuenta corriente intragrupo de ENDESA Latinoamérica, S.A.U. Por lo
tanto, sdlo se ha calculado el efecto financiero sobre el importe neto mencionado
anteriormente, de la siguiente manera:

= Sobre 4.500 millones de euros, que se corresponde con la financiacion a diez afios
concedida por ENEL Finance International, N.V. mediante contrato de fecha 23 de
octubre de 2014 a un tipo de interés fijo del 3%, se ha aplicado dicho tipo de
interés;

- Aplicando el 1,16% para 1.000 millones de euros, que se corresponde con las
condiciones, calculadas con la referencia del Euribor a un afo de 1 de enero de
2014, de la linea de crédito a corto plazo a tipo de interés variable e igual a Euribor
mas un diferencial del 0,60% concedida por ENEL Finance International, N.V.
mediante contrato de fecha 23 de octubre de 2014;

- Para los 870 millones de euros restantes, se ha considerado una pérdida de
rentabilidad del 0,57%, equivalente a la obtenida por ENDESA en el perlodo de
nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014 para las cotog
tesoreria realizadas, sobre los saldos de efectivo y otros
equivalentes que la Sociedad prevé utilizar para hacer frente al/p,
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neto anteriormente mencionado, que excede de los 5.500 millones de euros
financiados por ENEL Finance International, N.V.

- El Estado del Resultado Consolidado Pro-forma recoge unos menores gastos de personal
por importe de 2 millones de euros correspondientes al coste durante nueve meses de 17
personas de ENDESA, S.A. que, como consecuencia de la operacion de desinversién, se
traspasan a ENEL Energy Europe, S.L.U.

= Con respecto a la transmisién de las participaciones en Enersis, S.A. y en ENDESA
Latinoamérica, S.A.U. (ésta Ultima acogida al Régimen de las entidades de tenencia de
valores extranjeros), se ha considerado que dichas transmisiones, de acuerdo con los
articulos 21 y 118 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, estan exentas de tributacion
en Espafia por tratarse de rentas obtenidas en la transmision de la participacion en
entidades no residentes en territorio espaiol y en entidades de tenencia de valores,
respectivamente. Por tanto, no se ha considerado gasto por impuesto sobre sociedades
en Espafia por la plusvalia en la desinversién.

& Con respecto a la tributacion en Chile, la plusvalia derivada de la transmision de las
participaciones antes indicadas estd sujeta a una tributacién igual al 16% sobre la
plusvalia fiscal, de acuerdo con lo establecido en la normativa interna chilena y en el
Convenio para evitar la doble imposicion suscrito entre Espafia y Chile, habiéndose
estimado el coste fiscal por este concepto en 72 millones de euros. Por tanto, se ha
considerado que el gasto y el pago del impuesto en Chile se han realizado en las mismas
fechas en que se produce la desinversion.

= Para el resto de ajustes Pro-Forma con impacto sobre el Estado del Resultado
Consolidado correspondiente al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre
de 2014 (véanse Notas 5.1 “Desinversion del Negocio de ENDESA en Latinoamérica” y
5.2 “Distribucién de Dividendos”) se ha considerado el tipo impositivo vigente en Espaiia
correspondiente al 30%.

- Finalmente, se han estimado unos gastos asociados a la operacién de desinversion por
importe de 3 millones de euros y, con respecto a la distribucion de los dividendos, no se
han considerado gastos asociados a dicho pago.

La Informacion Financiera Consolidada Pro-Forma ha sido elaborada de conformidad con los
requisitos de la Regulacion de la Unidn Europea contenida en el Reglamento 809/2004, de 29
de abril, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE, de 4 de noviembre, del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacion por referencia, difusion y publicacion de dichos folletos, con el
contenido de la recomendacién del *Commitee of European Securities Regulators” (CESR) para
la implantacion consistente de la citada regulacion (CESR/2011/81) relativa a la Informacion
Financiera Consolidada Pro-Forma y con el Informe sobre Criterios en relacién con la
Informacién Financiera Pro-Forma publicado por la Comision Nacional del Mercado de- Va{ores
(CNMV) por acuerdo de su Comité Ejecutivo de fecha 9 de febrero de 2012. / i ;

En la preparacion de la Informacién Financiera Consolidada Pro-Forma
criterios contables y las normas de valoracién aplicados por ENDESA para
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Financieros Consolidados Resumidos Intermedios correspondientes al periodo de nueve meses
terminado a 30 de septiembre de 2014, descritas en la Nota 2 “Bases de Presentacion de los
Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios”.

La Informacion Financiera Consolidada Pro-Forma es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad, ha sido aprobada en sesién del Consejo de Administracion de fecha 29 de octubre
de 2014 y manifiestan que se han aplicado en su totalidad los requisitos del Reglamento
809/2004, de 29 de abril, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE, de 4 de
noviembre, del Parlamento Europeo y del Consejo, y del Informe sobre Criterios en relacién
con la Informacién Financiera Pro-Forma publicado por la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) por acuerdo de su Comité Ejecutivo de fecha 9 de febrero de 2012.

Para la obtencion de la Informacion Financiera Consolidada Pro-Forma se ha utilizado como
base de partida el Estado de Situacion Financiera Consolidado y el Estado del Resultado
Consolidado incluidos en los Estados Financieros Consolidados Resumidos Intermedios de
ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al periodo de nueve meses
terminado a 30 de septiembre de 2014, y se han realizado los siguientes ajustes Pro-Forma:

Desinversion del Negocio en Latinoamérica.

Recoge el impacto de la desinversién del Negocio en Latinoamérica explicada en la Nota
2.1 “Desinversién del Negocio de ENDESA en Latinoamérica”, incluyendo la cancelacion
del saldo de la cuenta corriente intragrupo existente con ENDESA Latinoamérica, S.A.U.

Distribucion de Dividendos.

Incluye el efecto de la distribucion de los dividendos explicados en la Nota 2.2
“Distribucién de Dividendos en Efectivo”.

A continuacién se detalla el método de cdlculo de cada uno de los ajustes Pro-Forma
mencionados anteriormente.

El ajuste Pro-forma correspondiente a la Desinversion del Negocio de ENDESA en
Latinoamérica recoge el impacto sobre el Estado de Situaciéon Financiera Consolidado y sobre el
Estado del Resultado Consolidado de la operacion de venta explicada en la Nota 2.1
“Desinversion del Negocio de ENDESA en Latinoamérica” conforme a las hipdtesis detalladas
en la Nota 3 “Fuentes e Hipodtesis Consideradas para la Preparacion de la Informacién
Financiera Consolidada Pro-Forma”, y se ha calculado del siguiente modo:

12
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(5.1.1.1) Activos y Pasivos del Negocio en Latinoamérica a 30 de Septiembre de
2014.

Recoge la totalidad de los activos y pasivos que las Sociedades de ENDESA que
componen el Negocio en Latinoamérica a 30 de septiembre de 2014, detalladas en la
Nota 2.1 “Desinversién del Negocio de ENDESA en Latinoamérica”, aportan al Estado de
Situacién Financiera Consolidado a 30 de septiembre de 2014, asi como la totalidad del
patrimonio neto de los Intereses Minoritarios existentes en el Estado de Situacion
Financiera Consolidado de ENDESA a 30 de septiembre de 2014 correspondientes a las
mencionadas Sociedades, todo ello teniendo en cuenta los ajustes y eliminaciones
realizados en el proceso de consolidacién.

Los activos y pasivos mencionados en el parrafo anterior son los asignados al Segmento
de Latinoamérica en la Nota 21 “Informacion por Segmentos” de los Estados Financieros
Consolidados Resumidos Intermedios ENDESA, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014.

(5.1.1.2) Operaciones Inter-compaiiias.

A 30 de septiembre de 2014 ENDESA Financiacién Filiales, S.A.U. tenia concedida
financiacion a ENDESA Latinoamérica, S.A.U. a través de una cuenta corriente inter-
compafiia. Dicha financiacion fue eliminada en el proceso de consolidacion vy, en
consecuencia, no aparece registrada en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a
30 de septiembre de 2014, por lo que debe ajustarse para considerar el alta que se
produce de estos activos con motivo de la desinversion del Negocio en Latinoamérica.

El saldo del mencionado contrato de financiacion inter-compaiiia a 30 de septiembre de
2014 asciende a 57 millones de euros.

Asimismo, se han registrado los saldos a cobrar generados por operaciones de naturaleza
comercial entre las Sociedades del Grupo que no son objeto de la operacion de
desinversion y las Sociedades que salen del perimetro de consolidacion con la operacion
de desinversion, que fueron eliminados en el proceso de consolidacion y que surgen en el
Estado de Situacion Financiera Consolidado Pro-Forma con la desinversion del Negocio en
Latinoamérica.

El importe acumulado de los saldos a cobrar por operaciones comerciales entre ambos
grupos de compafiias a 30 de septiembre de 2014 ascendia a 10 millones de euros.

15
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(5.1.1.3) Cancelaciéon de Operaciones Inter-compaiiias.

Dado que, con la operacion de desinversién del Negocio en Latinoamérica, se realiza la
devolucion por parte de ENDESA Latinoamérica, S.A.U. a ENDESA Financiacion Filiales,
S.A.U. del saldo de la cuenta inter-compafiia detallado en al Apartado anterior, el Estado
de Situacién Financiera Consolidado Pro-forma debe recoger una entrada de efectivo por
dicho importe dandose de baja las cuentas creadas en el ajuste Pro-Forma descrito en
dicho Apartado.

El saldo del mencionado contrato de financiacion inter-compaifiia a 30 de septiembre de
2014 asciende a 57 millones de euros.

(5.1.1.4) Precio de Venta de la Desinversion del Negocio en Latinoamérica.

Esta columna recoge la entrada de caja por la operacion de desinversién del Negocio en
Latinoamérica como un incremento en el epigrafe de “Efectivo y otros Medios Liquidos
Equivalentes” y un aumento en el Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante, neta de
gastos e impuestos, por importe de 8.178 millones de euros, segun el siguiente detalle:
precio de venta (8.253 millones de euros), menos impuestos (72 millones de euros) y
gastos asociados a la operacion (3 millones de euros).

(5.1.2.1) Ingresos y Gastos del Negocio en Latinoamérica del Periodo de Nueve
Meses Terminado a 30 de Septiembre de 2014.

Este ajuste recoge la totalidad de los ingresos y gastos que las Sociedades de ENDESA
que componen el Negocio en Latinoamérica a 30 de septiembre de 2014, detalladas en la
Nota 2.1 “Desinversion del Negocio de ENDESA en Latinoamérica”, aportan al Estado del
Resultado Consolidado del periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de
2014 asi como el resultado asignado a los accionistas minoritarios del Grupo Enersis.

Todos los ingresos y gastos correspondientes a las Sociedades mencionadas
anteriormente, al considerarse actividades interrumpidas, se han registrado en el
epigrafe “Resultados Después de Impuestos de Actividades Interrumpidas” del Estado del
Resultado Consolidado correspondiente al periodo de nueve meses terminado a 30 de
septiembre de 2014.

(5.1.2.2) Precio de Venta de la Desinversion del Negocio en Latinoamérica.

De acuerdo con las hipdtesis explicadas en la Nota 3 “Fuentes e Hipdtesis Consideradas
para la Preparacion de la Informacion Financiera Consolidada Pro-Forma”, este ajuste
incorpora:

= El resultado de la operacién de desinversion del Negocio en Latinoamé
en la Nota 2.1 “Desinversion del Negocio de ENDESA en Latinoaméri
costes asociados a la transaccion e incluido el impacto fiscal por im
millones de euros. =
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= El traspaso al Estado del Resultado Consolidado del importe acumulado de las
diferencias de conversién relacionadas con el Negocio en Latinoamérica, las cuales
estaban reconocidas, a 1 de enero de 2014, en el epigrafe “Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante” del Estado de Situacion Financiera Consolidado por importe
de 209 millones de euros, negativos, asi como las ganancias y pérdidas en
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo relacionadas con el Negocio en
Latinoamérica, reconocidas a esa misma fecha en el epigrafe “Patrimonio Neto de la
Sociedad Dominante” del Estado de Situaciéon Financiera Consolidado por importe
de 3 millones de euros, positivos.

- La reduccién de gastos de personal por importe de 2 millones de euros
correspondiente a 17 personas de ENDESA, S.A. que van a ser traspasadas a ENEL
Energy Europe, S.L.U. como consecuencia de la desinversion en Latinoamérica.

De acuerdo a la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para Venta y Actividades
Interrumpidas”, la plusvalia obtenida en la operacion de desinversion del Negocio en
Latinoameérica se registra en el epigrafe “Resultado Después de Impuestos de Actividades
Interrumpidas” del Estado del Resultado Consolidado Pro-Forma.

Las cifras anteriormente indicadas podran verse modificadas de forma significativa en la
fecha real de la desinversion dado que el resultado definitivo de la operacion de
desinversion del Negocio en Latinoamérica se vera afectado por los resultados obtenidos
y los dividendos pagados por el Negocio en Latinoamérica con posterioridad a 1 de enero
de 2014, asi como por el importe de la variacion de las diferencias de conversion y las
ganancias y pérdidas en instrumentos de cobertura de flujos de efectivo relacionadas con
dicho Negocio durante el citado periodo.

Esta columna incorpora el pago de dividendos descrito en la Nota 2.2 “Distribucion de
Dividendos en Efectivo” con las hipotesis explicadas en la Nota 3 “Fuentes e Hipotesis
Consideradas para la Preparacion de la Informacién Financiera Consolidada Pro—Forma”.

Se considera una reduccién en el Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante por el
importe total de los dividendos, que asciende a 14.605 millones de euros, un aumento de
los epigrafes “Deuda Financiera no Corriente” (4.500 millones de euros) y “Deuda
Financiera Corriente” (1.000 millones de euros) correspondiente a la financiacion que se
ha recibido de ENEL International Finance, N.V., y una disminucién del saldo del epigrafe
“Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes” por 9.105 millones de euros, que
corresponde a los 8.178 millones de euros de caja obtenida en la operacion de
desinversion (véase Nota 5.1.1.4), 57 millones de euros correspondientes a la
cancelacion de operaciones inter-compafiias (véase Nota 5.1.1.3) y a 870 millones de
euros de los dividendos que se financiaran con las disponibilidades de tesoreria.——
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Esta columna incorpora el gasto financiero neto en que se habria incurrido durante el
periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2014 por la financiacion
necesaria para cubrir la diferencia entre el pago de los dividendos descritos en la Nota
2.2 “Distribuciéon de Dividendos en Efectivo”, los fondos obtenidos por la venta del
Negocio en Latinoamérica explicada en la Nota 2.1 “Desinversion del Negocio de ENDESA
en Latinoamérica” incluyendo el reembolso del saldo de la cuenta corriente inter-

compafiia de ENDESA Latinoamérica, S.A.U.

Conforme a los ajustes Pro-Forma descritos en la Nota 5 “Ajustes Realizados para la
Elaboracion de la Informacion Financiera Consolidad Pro-Forma” para la obtencién del Estado
de Situacion Financiera Consolidada Pro—Forma a 30 de septiembre de 2014, la deuda
financiera neta Pro-forma, definida como Deuda Financiera no Corriente, mas Deuda Financiera
Corriente, menos Efectivo y otros Medios Liquidos Equivalentes, menos Derivados Financieros
registrados en el Activo, es la siguiente:

Millones de Euros

Estado de
Situacion
Financiera

Desinversion del
Negocio en

Distribucion de

Estado de

Situaciéon

Financiera
Consolidado

szsg:dt?:;zrzo Latinoamérica Dividendos Pro-Forma a 30
dep2014 de Septiembre
de 2014

Deuda Financiera no Corriente 2.418 i 4.500 6.918
Deuda Financiera Corriente - N 1.000 1.000
Efectivo y otros Medios Liquidos
Equivalentes 1.110 8.235 (9.105) 240
Derivados Financieros registrados en el 15 _ ~ 15
Activo
TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA 1.293 (8.235) 14.605 7.663
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